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INGENIERIA

A continuacion presentamos los indices de precios de la energia y su evolucidn,
desarrollados por el Departamento de Eficiencia Energética de SEG Ingenieria,
asi como también informacién energética de Uruguay y la region.

FUERTE INCREMENTO DE LENA AL CULMINAR PRIMER SEMESTRE

En junio, el precio de la lefa se encarece casi 2% segun datos del INE (www.ine.gub.uy), contrarrestando la caida de 0,43% del mes anterior y llegando a un
aumento en lo que va de 2019 de 4,8%. En el mismo sentido, el gas natural aumenta 0,77% en el sexto mes del afio, llegando a 10,3% de aumento anual,
constituyendose como el energético que mds aumentd en el ano.

Asi, al culminar el primer semestre del afno, los indicadores de precios de la energia en Uruguay suben levemente en junio. El indice que muestra la
evolucion de los precios industriales de la energia, IPEIl, crecié 0,18% en el mes y varia, en la comparacion interanual, 6,72%. Los precios de los
energéticos residenciales crecieron 0,24% en junio y llegaron a una variacion en el ano movil de 6,75%. Ambos guarismos interanuales son menores al
aumento del nivel general de precios que, evaluado en el IPC (INE), varié 7,36% en los tltimos doce meses.

Lena 1,98% Gas Natural 0,77%

IPEI | iINDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS INDUSTRIALES

Descripcién: indice de precios (marzo 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector industrial segun el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, lefia, fuel oil, gas, etc.

VARIACION INTERANUAL 120 EVOLUCION COMPARATIVA
8%
IPEI(SEG) B
200 IPPN e )
7% (INE) [ ‘ /’(—/
180 //
6% O e O e
—_ = 177,68
5 16260 64 166,48
ene/19 feb/19 mar/19 abr/19 may/19 jun/19 140 !
Valor
Junio 2019 Ultimo Mes Interanual 120 . . ' . . . . s . . . ,
= = i = 3 3 a 3 ] 2 2 2 2
177,68 0,18% 6,72% S § 8 £ 8 & 5 &% 8 2 2 & 5

IPER | INDICE DE PRECIOS DE LOS ENERGETICOS RESIDENCIALES

Descripcién: indice de precios (diciembre 2010=100) que refleja la evolucién del costo del consumo final energético del sector residencial segun el Balance Energético Nacional
(Direccion Nacional de Energia, Ministerio de Industria, Energia y Mineria, www.miem.gub.uy). Incluye consumos de energia eléctrica, leiia, gas, fuel oil, etc.
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CANASTA MEDIA DE ENERGIA RESIDENCIAL

Descripcion: precio de la canasta energética residencial mensual por hogar, con datos recabados de la Direccion Nacional de Energia (www.miem.gub.uy) y cantidad de hogares segin
tltimo censo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica (www.ine.gub.uy).

Valor actual Valor mes anterior Valor dos meses atras Valor doce meses atras
$2.722,8 $2.716,3 $2.714,3 $2.705,8

ENERGIAS RENOVABLES Y PRODUCTO INTERNO BRUTO

En junio pasado el Banco Central del Uruguay (BCU, www.bcu.gub.uy) publicé el “Informe Trimestral de Cuentas Nacionales” con datos del periodo enero-
marzo de 2019 (disponible aqui). Del documento se extrae que la actividad econémica del pais cay6 0,2% con respecto al mismo periodo del afio 2018.
Este desempeno refuerza la desaceleracion de la actividad observada en las variaciones interanuales de los tres trimestres anteriores, donde el Producto
Interno Bruto (PIB) aumento en forma decreciente: 2,2% en el segundo trimestre de 2018; 1,8% en el tercer trimestre y 0,6% en el Ultimo trimestre del afio
pasado. De la observacion de la serie del PIB desestacionalizado surge que se mantuvieron los niveles de actividad del trimestre anterior.

La variacion de -0,2% del PIB trimestral interanual, es la primera caida desde fines de 2015 y se explica por una contraccién en el aiio movil de cinco de los
siete sectores de produccion, donde destacan la baja del sector “Comercio, Reparaciones, Restaurantes y Hoteles” de 6,9% v la del sector “Industrias
manufactureras” con un 2,5%. En sentido contrario, los dos sectores que crecieron en el periodo y contuvieron la caida fueron el sector “Transporte,
almacenamientoy comunicaciones” con un aumento del 5,3% y el sector “Suministro de electricidad, gasy agua” (EGA) con un crecimiento del 21,1%.

EVOLUCION TRIMESTRAL DE GENERACION ELECTRICA POR FUENTE Y PIB;,: T1 2005- T1 2019
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El fuerte crecimiento del valor agregado del sector EGA se explica por el cuantioso aumento de la hidroelectricidad. Segtin datos de la UTE (portal.ute.com.uy),
la generacion de las cuatro centrales hidroeléctricas del pais alcanzé los 2.102 GWh (gigavatios hora) durante el primer trimestre de 2019, lo que
representa un 81% mas que en el mismo periodo del afo anterior (1.163 GWh). El resto de la generacion renovable, en la variacién interanual, arroja que
que la edlica cae 2%, la biomasa 6% vy la fotovoltaica 12%.

De esta manera, el sector “Suministro de electricidad, gasy agua”, es el de menor peso relativo en el PIB del Uruguay, representando el 2,9% en el trimestre
estudiado. Sin embargo, los importantes vaivenes que muestra su evolucién a lo largo de los afos, hacen que su incidencia en los cambios que muestra el
PIB general sean considerables. Para el caso del primer trimestre de 2019, la incidencia del EGA es la tercera en magnitud, reduciendo la caida del PIB
medio punto porcentual.

La gran volatilidad del EGA es claramente apreciable en el grafico que precede estas lineas. La linea roja, con referencia en el eje de la derecha, muestra la
evolucién en millones de pesos constantes de 2005 del PIB del sector. Las variaciones interanuales, que oscilan entre -72% vy 853% en trece afnos, hacen
que esta no sea la primera vez que el sector juegue un papel relevante en el PIB. El resto de las curvas, con referencia en el eje de la izquierda, muestran el
desarrollo de la generacion en GWh de las energias hidrdulica, edlicay solar, con los colores azul, verde y amarillo respectivamente.

Si bien el valor agregado del EGA no se reduce tnicamente al subsector eléctrico, es posible apreciar que el desenvolvimiento de la generacion hidraulica
es fundamental para entender y explicar las variaciones en el producto del sector. En periodos de alta hidraulicidad (2007, 2010, 2014), la generacion de
energia es menos costosa, por lo que el valor agregado aumenta. En sentido contrario, en periodos de sequias (2006), es necesario poner en
funcionamiento el parque térmico con el consecuente incremento de costosy caida del valor del sector.

Ahora bien, sise mira la evolucién en términos anuales de la hidraulicidad y el PIB del EGA, se puede concluir que la relacién entre estas dos variables puede
haber registrado cambios en los Ultimos afos que derivan en que la correlacion sea mds débil. El motivo de este aparente cambio parece serla inclusion en
el mix de generacion del Uruguay de las energias renovables no convencionales (ERNC). En el grafico de barras debajo se pueden apreciar como
variaciones anuales del PIB del sector EGA, en rojo, y la generacidn hidraulica, en azul, van a la par con periodos de crecimiento y caida entre los aiios 2005
y 2015, concordante con el desempeno trimestral antes expuesto. Sin embargo, los Ultimos tres afos vienen siendo de caida en la generacion hidrdulicay
de crecimiento del valor agregado del EGA. La curva verde claro, que computa la variacion de la generacion renovable (hidraulica, edlica y solar), podria
explicar este cambio, ya que el crecimiento de las ERNC permitieron aumentar la generacion total a pesar de una baja en la hidraulicidad.
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Fuentes: “Producto Interno Bruto por industrias. Serie trimestral, precios constantes de 2005, serie estimada", Banco Central del Uruguay. Disponible aqui.
“Generacion bruta de energia eléctrica por planta”, Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM). Disponible aqui.

PRECIOS SPOT DE LA ENERGIA ELECTRICA

Descripcion: USD/MWh (délares por Megavatio hora) precio SPOT promedio mensual del mercado eléctrico uruguayo segin datos de la ADME (www.adme.com.uy)

Promedio afio movil
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PRECIOS DE LA ENERGIA EN LA REGION

Energia Eléctrica Combustibles
Industrial . . . Gas Natural G.L.P. .

p : iz Residencial Fuel Oil . : 5 Gas Oil Nafta
Pais Media nension | " (usimwh) (uso/i) U Sinergas (uso/) (uso/)
Uruguay 119 256 0,74 1,66 1,33 1,15 1,56
Chile 132 186 0,50 1,54 1,73 0,90 1,22
Brasil 128 208 0,62 2,27 1,38 0,94 1,16
Argentina 98 119 0,52° 0,39 0,82 0,99 1,04
Paraguay 46 66 - - 0,81 0,84 1,08

Nota: USD/MWh equivale a ddlares por Megavatio hora. Cuentas tipo: tarifa Residencial Simple con un consumo de 250 kWh/mes y tarifa Gran Consumidor 2 con un consumo de 400.000 kWh/mes. * Precio a mayo de 2019.

BARRIL DE PETROLEO BRENT

Descripci6n: precio promedio mensual del crudo Brent (referencia de ANCAP)

Precio promedio Mes anterior Dos meses atras Doce meses atras
Junio 2019 Valor Variacion Valor Variacion Valor Variacion
64,22 USD 71,32 USD -9,95% 71,26 USD -9,88% 74,40 USD -13,69%

Edicion N2 132 | Junio 2019

Consulte la ficha técnica en: www.segingenieria.com



https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Presentacion%20Cuentas%20Nacionales.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Cuentas%20Nacionales/presentacion05t.htm
https://www.miem.gub.uy/energia/series-estadisticas-de-energia-electrica
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